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Jednostavno objasnjenje
Ugovora o subordiniranom
zajmu za startape




U ovom dokumentu mozete pronacicete kljuéne informacije o modelu Ugovora o subordiniranom zajmu
za startape na kom se baziraju investicione ponude startap kompanija na nasoj platformi Ventu.rs. Svi
ovde objasnjeni pojmovi su sastavni elementi svake crowdinvesting kampanje i mogu se pronaci na
internet stranici kampanje www.ventu.rs.

@ Svaka crowdinvesting kampanja startap kompanija na nasoj platformi zasnovana je na ovde
opisanom modelu Ugovora o subordiniranom zajmul.

Sta je subordinirani zajam?

Subordinirani zajam podrazumeva da zajmoprimac investitoru isplacuje kamatu, bonus i rate, ali samo
ukoliko je drustvo solventno. Kod ove vrste zajma nisu potrebna sredstva obezbedenja, a potrazivanja
investitora su podredena potrazivanjima ostalih poverilaca drustva.

Znacajne karakteristike ugovora

@ Tekuée (periodi¢no) obracunavanje kamata

Prema uslovima ugovora, kao investitor svake godine imate pravo na fiksnu kamatu. Medutim, placanje
ove kamate se vrSi samo ako je kompanija u prethodnoj godini ostvarila profit (ima pozitivan EBITDA,
odnosno prihod pre kamata, poreza i amortizacije).

Ako se kamata u odredenom periodu ne bude isplac¢ivala zbog negativhog poslovnog rezultata, iznos
kamate bice prenesen u naredni period. Ovaj postupak se ponavlja sve dok kompanija ne ostvari profit,
nakon Cega se sve do tada neisplacene kamate isplacuju.

G Ucescée u vrednosti drustva (Bonus)

Ugovorom je definisano Vase pravo na Bonus ¢ija je vrednost vezana za rast Vrednosti kapitala drustva
koji se generise tokom trajanja zajma.

Vrednost kapitala drustva u trenutku pocetka kampanje predlaze sama kompanija, uz konsultaciju sa
Ventu.rs. Ova vrednost se moze pronadi na stranici kampanje. Sto je kompanija uspesnija, Vrednost
kapitala drustva c¢e vise rasti, a samim tim i Bonus i povrat na Vasu investiciju.

Prilikom dospeda zajma Vrednost kapitala drustva se ponovo izraCunava na dva, ugovorom definisana,
nacina, a veca od dve dobijene vrednosti uzima se kao relevantna i koristi se za izraCunavanje Bonusa.
Dakle, osim fiksne kamatne stope, investitor je nagraden za preuzeti rizik i Bonusom. Sto kompanija
bolje posluje, to ¢e Bonus biti veci.

Svaki investitor treba, na osnovu predocenih informacija, samostalno da proceni da li predlozena
(pocetna) Vrednost kapitala drustva oslikava potencijal koji kompanija moze ostvariti u buduénosti kao
i da li je rizik koji investitori preuzimaju u dovoljnoj meri nagraden.

Pogledajte sledecu stranicu za informacije o tome kako izracunati Ucesce u vrednosti drustva (Bonus).

Investiranje podrazumeva preuzimanje rizika i, u malo verovatnom ali mogucéem slucaju, moze dovesti do potpunog
gubitka investicije. U osnovi, $to je vec¢a kamata odnosno ocekivani povrat na investiciju, to je veci preuzeti rizik.
ViSe informacija o rizicima mozete pronaci na ventu.rs.
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Izracunavanje Bonusa (Uceséa u vrednosti drustva)

Kao sto je ved objasnjeno, Bonus se izracunava prilikom dospeca zajma odnosno na kraju trajanja zajma.

Svi podaci potrebni za izraCunavanje Bonusa predoceni su investitorima u ugovoru o zajmu, kao i u
ilustrativnom primeru/scenariju investicije koji se prezentuje na stranici kampanje.

Te informacije ukljucuju:

Kapitalnu osnovu drustva’;
Udeo u investiciji;
Zbir svih iznosa subordiniranih zajmova koji su odobreni u okviru kampanje;

Vrednost kapitala Drustva.

onus se obrac¢unava mnozenjem Udela u investiciji sa (procenjenom) Vrednosc¢u kapitala Drustva ili
Vrednos$déu kapitala Drustva po Multiplikatoru (koji god iznos od ova dva bio visi). Od ovako odredenog
iznosa oduzima se: (i) ukupaniznos Subordiniranog zajma odnosno vrednost investicije i zbir obrac¢unatih
ugovornih fiksnih kamata.

DZ
B=UI * max (VKD;VKDM)— PIZ - (UK)- POP

t=0
B = Bruto Bonus; e DZ = Datum dospeca zajma;
UI = Udeo u investiciji; VKD = e PIZ = Pojedinacni Iznos zajma;

Vrednost kapitala Drustva;
e UK = Bruto ugovorna kamata po

VKDM = Vrednost kapitala Kamatnoj stopi;
Drustva po Multiplikatoru
prihoda; e POP = Provizija Operatora

Platforme (15%);

Investiranje podrazumeva preuzimanje rizika i, u malo verovatnom ali moguc¢em slucaju, moze dovesti do potpunog
gubitka investicije. U osnovi, Sto je veca kamata odnosno ocekivani povrat na investiciju, to je veci preuzeti rizik.
Vise informacija o rizicima mozete pronaci na ventu.rs.

1 Zbir (i) Trzisne vrednosti kapitala Drustva u trenutku otpocinjanja Kampanje i (ii) zbira svih iznosa subordiniranih zajmova koji su odobreni u
okviru Kampanje
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Iznos zajma koji ste investirali iznosi EUR 1.000,00. U trenutku otpocinjanja Kampanje, TrziSna vrednost
kapitala Drustva iznosila je EUR 1.000.000,00. Prilikom Kampanje, od Zajmodavaca je ukupno
prikupljeno subordiniranih zajmova u vrednosti od EUR 500.000,00. Kapitalna osnova Drustva po
zavrSetku Kampanje iznosi EUR 1.500.000,00.

U trenutku dospeca zajma, Vrednost kapitala Drustva po Multiplikatoru iznosi EUR 3.500.000,00, dok
je Vrednost kapitala Drustva procenjena na EUR 3.000.000. Zbir bruto ugovornih kamata obracunatih
Zajmodavcu za vreme trajanja zajma iznosi EUR 225,00. Bonus isplata treba da bude izrac¢unata.

Prvi korak je izracunavanje Udela u investiciji. Udeo u investiciji je koli¢nik iznosa subordiniranog zajma
koji je Investitor ulozio i Kapitalne osnove Drustva. Dakle,

1.000 + 1.500.000,00 = 0,000667 = 0,0667%.

Udeo u investiciji Zajmodavca mnozi se sa Vrednos$¢u Drustva po Multiplikatoru (jer je ve¢a od
procenjene Vrednosti kapitala Drustva).

Od dobijene vrednosti treba oduzeti Iznos zajma, zbir svih obracunatinh ugovornih kamata za vreme
trajanja Subordiniranog zajma i proviziju Operatora Platforme.

Udeo u *  Vrednost = lznos = Zbir = Provizije = Bruto

investiciji kapitala zajma isplacenih operatora bonus za

Zajmodavca drustva po (EUR) ugovornih platforme isplatu
Multiplikatoru kamata (EUR) (EUR)
(EUR) (EUR)

0,0667% * 3.500.000 - 1.000 - 225 - 166,43 = 943,07

Dakle, pored investiranih 1.000 EUR (glavnica) i obracunatih kamata od 225 EUR investitor ¢e ostvariti
i prinos po osnovu Bonusa u iznosu od 943,07 EUR.

Investiranje podrazumeva preuzimanje rizika i, u malo verovatnom ali moguc¢em slucaju, moze dovesti do potpunog
gubitka investicije. U osnovi, $to je vec¢a kamata odnosno ocekivani povrat na investiciju, to je veci preuzeti rizik.
Vise informacija o rizicima mozete pronadi na ventu.rs.

"

\EN]UFS www.ventu.rs - info@ventu.rs - 011 xxx XXX

BY BDO & CONDA




